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1ZVJESTAJ REVIZORA

Odboru direktora i vlasnicima “Poslovno logisticCkog centra Morac¢a”
ad, Podgorica

1. Izvrdili smo reviziju priloZenog bilansa stanja “Poslovno logisti¢kog
centra Moraca” ad, Podgorica, sa stanjem na dan 31. decembar 2018. godine
i odgovarajuéeg bilansa uspjeha, iskaza o promjenama na kapitalu i iskaza o
tokovima gotovine za godinu koja se zavrSava na taj dan, kao i pregled
znacajnih raCunovodstvenih politika i napomena uz finansijske izvjestaje.

Odgovornost rukovodstva za finansijske izvjestaje

2. Rukovodstve Drustva je odgovorno za sastavljanje i objektivnu
prezentaciju ovih finansijskih izvjeStaja, u skladu sa raunovodstvenim
propisima Crne Gore. Ova odgovornost obuhvata: osmisljavanje, primjenu i
odrzavanje internih kontrola koje su relevantne za sastavljanje i objektivnu
prezentaciju finansijskih izvjeStaja koji ne sadrze materijalno znacajne
pogreSne informacije, nastale usled kriminalne radnje ili greske, odabir i
primjenu odgovaraju¢ih racunovodstvenih politika, kao i koriSéenje
najboljih moguéih racunovodstvenih procjena.

Odgovornost revizora

3. Nasa odgovornost je da, na osnovu izvrSene revizije, izrazimo
miSljenje o prikazanim finansijskim izvjestajima. Reviziju smo izvrSili u
skladu sa Medunarodnim standardima revizije i Zakonom o racunovodstvu i
reviziji Crne Gore. Ovi standardi zahtijevaju da postupamo u skladu sa
etickim zahtjevima i da reviziju planiramo i izvr§imo na nadin koji
omoguéava da se u razumnoj mjeri uvjerimo da finansijski izvjestaji ne
sadrZe materijalno znacajne pogresne informacije.



2.

Revizija ukljucuje sprovodenje postupaka u cilju pribavljanja revizijskih
dokaza o iznosima i informacijama objelodanjemm u finansijskim
izvjeStajima. Odabrani postupci su zasnovani na revizorskom prosudivanju,
uklju€ujuéi i procjenu rizika materijalno znacajnih greSaka u finansijskim
izvjeStajima, nastalim usled kriminalne radnje ili greske. Prilikom procjene
ovih rizika, revizor razmatra interne kontrole koje su relevantne za pripremu
1 objektivhu prezentaciju finansijskih izvjeS§taja, u cilju osmisljavanja
revizijskih postupaka koji su odgovaraju¢i u datim okolnostima, ali ne u
cilju izrazavanja misljenja o efikasnosti sistema interne kontrole Drustva.
Revizija, takode, uklju€uje ocjenu primijenjenih ratunovodstvenih politika i
znadajnih procjena, izvrSenih od strane rukovodstva, kao i ocjenjivanje
cjelokupne prezentacije finansijskih izvjestaja.

Vjerujemo da su pribavljeni revizorski dokazi dovoljni i odgovarajuci i da
obezbjeduju razumnu osnovu za izraZavanje naseg misljenja.

Osnove za kvalifikovano misljenje

4. Ovlas€eni procjenjivaci su izvrSili procjenu vrijednosti nekretnina —
zemljista i gradevinskih objekata sa stanjem na dan 31.12.2015. godine.
Procjenjivaci su izvrsili procjenu objekata — poslovne zgrade i magacinskog
prostora sa njihovom projekcijom na zemljistu (kao prizemne objekte), kako
je upisano u Listu nepokretnosti, a ne prema stvarnom stanju. Od ukupno 24
objekta, samo je jedan razraden po korisnoj povrsini, a i upravna zgrada
spratnosti P+2 je prikazana kao prizemna. Zbog ovih razloga, katastarska
evidencija ne odrazava stvarno stanje (Napomena 10).

5. Nije izvrSeno testiranje obezvrjedenja ulaganja u povezano lice -
“Vode Montenegro”, Podgorica, obzirom da Drustvo ne posluje duZi period,
Sto ukazuje da je vrijednost ulaganja precijenjena (Napomena 12).

Misljenje

6.  Prema naSem miSljenju, izuzev za rezerve navedene u tackama 4 i 5,
finansijski izvjeStaji istinito i objektivno, po svim materijalno znacajnim
pitanjima prikazuju finansijski polozaj “Poslovno logisti¢kog centra
Moraca” ad, Podgorica na dan 31. decembar 2018. godine, kao i rezultate
poslovanja, promjene na kapitalu i tokove gotovine za godinu koja se
zavrsava na taj dan, u skladu sa raCunovodstvenim standardima i propisima
koji se primjenjuju u Crnoj Gori.



7. Takode skre¢emo paznju na sledece:

- Kao obezbjedenje kredita “Komercijalne banke” stavljena je hipoteka
na nepokretnostima u Listu nepokretnosti 3, KO Podgorica III, KP 3574/1 —
poslovne prostore povrsine 1467 m? (Napomena 18).

Godisnji izvjeStaj menadzmenta

8.  Rukovodstvo Drustva je odgovorno za sastavljanje i prezentiranje
godi$njeg izvjesStaja menadZmenta. NaSe misljenje o finansijskim iskazima
ne obuhvata godis$nji izvjeStaj menadZzmenta i osim u onoj mjeri u kojoj je
izri¢ito navedeno u naSem izvjestaju, ne izrazavamo bilo koji oblik zakljucka
kojim se pruza uvjeravanje o njima.

U vezi sa revizijom finansijskih izvjeStaja naSa odgovornost je da
proCitamo godis$nji izvjeStaj menadzmenta i pritom razmotrimo da li je
godis$nji izvjestaj menadZmenta materijalno nekonzistentan sa finansijskim
iskazima ili sa na$im znanjem steCenim tokom revizije ili se na drugaciji
nain ¢ini da je materijalno pogresno prikazan. U skladu sa zahtjevima
Zakona o racunovodstvu u Crnoj Gori razmotrili smo da li je godiSnji
izvjeStaj menadzmenta sastavljen u skladu sa ¢lanovima 11 do 14 ovog
Zakona.

Iskljuivo na osnovu rada obavljenog tokom revizije finansijskih
iskaza i procedura navedenih gore, po nasem misljenju:
- informacije prezentirane u godiSnjem izvjeStaju menadZmenta za
finansijsku godinu za koju su pripremljeni finansijski iskazi su konzistentne
sa finansijskim iskazima,
- godisnji izvjestaj menadZmenta je sastavljen u skladu sa ¢lanovima 11 do
14 Zakona o ratunovodstvu u Crnoj Gori.

Dodatno, u svijetlu znanja i razumijevanja DruStva 1 njegovog
okruZenja dobijenog tokom revizije, od nas se zahtijeva da izvijestimo da li
su identifikovani materijalno znafajni pogresni prikazi u godiSnjem
izvjeStaju menadzmenta. U tom smislu, ne postoji niSta Sto bi trebalo da
Podgorica, 17. april 2019. godi

saopStimo u izvjestaju.
g Y pige:

EUROREYV DOO, Podgorig® suze Savi¢ Dejan, Ovlaséeni revizor
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“POSLOVNO LOGISTICKI CENTAR MORACA” AD, PODGORICA

Bilans uspjeha za 2018. godinu

Napomene 2018. 2017.
EUR EUR
POSLOVNI PRIHODI 3.1
Prihodi od prodaje 3.890 754 .
Ostali poslovni prihodi 4 1.102.076 1.020.374
1.105.966 1.021.128
POSLOVNI RASHODI _ 3.2.
Nabavna vrijednost prodate robe (1.812) (754)
TroSkovi materijala 5 (108.029) (122.872)
Troskovi zarada, naknada zarada i ostali
liéni rashodi 35,7 (221.060) (241.396)
Troskovi amortizacije i rezervisanja 39,6 (138.766) (98.404)
Ostali poslovni rashodi : 3.63.,8 (145.867) (115.301)
(615.534) (578.727)
POSLOVNI REZULTAT 490.432 442.401
FINANSIJSKI PRIHODI
Prihodi od kamata 3.3. 36.360 L.777
Prihodi od dividendi 19.937 -
56.297 1.777
FINANSIJSKI RASHODI
TroSkovi kamata 3.3. (13.418) (21.521)
Ostali finansijski rashodi (2.161) (2.404)
(15.579) (23.925)
FINANSIJSKI REZULTAT 40.718 (22.148)
OSTALI PRIHODI 9 130.310 634.699
OSTALI RASHODI 11 (32.650) (202.821)
REZULTAT IZ OSTALIH AKTIVNOSTI 97.660 431.878
POREZ NA DOBIT 3.6.1. (9.458) (49.212)
NETO REZULTAT 25 619.352 802.919

Napomene na stranama 8 — 27 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Izvjestaj revizora — strane 1 — 3



“POSLOVNO LOGISTICKI CENTAR MORACA” AD, PODGORICA

Bilans stanja na dan 31. decembra 2018. godine

AKTIVA

Stalna imovina
Nematerijalna ulaganja
Nekretnine, postrojenja i oprema
Dugoro¢ni finansijski plasmani

Stalna sredstva namijenjena prodaji

Obrtna sredstva
Zalihe
Potrazivanja
Kratkorocni finansijski plasmani

Gotovinski ekvivalenti i gotovina
Porez na dodatu vrijednost i AVR

UKUPNA AKTIVA

PASIVA
Kapital
Osnovni kapital
Emisiona premija
Pozitivne revalorizacione rezerve

Negativne revalorizacione rezerve

Nerasporedena dobit
Gubitak
Otkupljene sopstvene akcije
Ukupni kapital - neto
Dugoroéne obaveze
Kratkorocne obaveze
Kratkoroéne finansijske obaveze
Obaveze iz poslovanja

Ostale kratkoro¢ne obaveze 1 PVR

Napomene

3.7.
3.8.,10
3.11.,12

3.12.,,13
3.13., 14
15
3.14., 16
17

24
22
23
23
25
25
22

3.17.,3.18., 18
3.17., 18

3.16., 19
20

Obaveze po osnovu PDV i ostalih jav. prih.

Obaveze za porez na dobit

Kratkorocna rezervisanja
UKUPNA PASIVA

Podgorica, mart 2019. godine

3.18,,21

2018. 2017.
EUR EUR
1.104 ;
11.677.699  11.267.898
660299  1.196.422
12.339.102  12.464.320
14.017 19.822
148.081 143.602
198.892 126.636

1495220  1.502.920
195.148 51.329
45.898 33.805
2.083.239  1.858.292
14.436.358  14.342.434
17.393.547  17.853.056
579.234 281.219
901.705  1.207.287
(41 (45)
3.160.188  2.245.385
(7.421.772)  (7.421.772)
(882.957)  (439.362)
13.729.904 13.725.768
267.758 -
355.320 454.897
29.695 87.652
20.141 23.197
814 1.708
9.458 49212
415.428 616.666
23.268 -
14.436.358  14.342.434

“POSLOVNO LOGISTICKI CENTAR
MORACA” AD, PODGORICA
Bal3a Cavlovié, Izvrsni direktor

Napomene na stranama 8 — 27 €ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Izvjestaj revizora — strane 1 —3



“POSLOVNO LOGISTICKI CENTAR MORACA” AD, PODGORICA

Iskaz o promjenama na kapitalu

Emisiona Otkupljene
Kapital premija Rezerve Dobitak Gubitak |sopst. akcije| Ukupno
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR

Stanje 01.01.2017. godine 17.853.056 - 1.129.822 | 1.442.466 | (7.421.772) - 13.003.572
Svodenje ucesca u kapitalu (HoV)
na trZi$nu vrijednost - - 77.420 - - - 77.420
Kupovina akcija - - - - - (158.143) | (158.143)
Otkup sopstvenih akcija - 281.219 - - - (281.219) -
Dobitak 2017. godine i i : 802.919 ; i 802.919
Stanje 31.12.2017. godine 17.853.056 | 281.219 1.207.242 | 2.245.385 | (7.421.772) | (439.362) | 13.725.768
Svodenje ucesca u kapitalu (HoV)
na trzZi$nu vrijednost - - (305.578) - - - (305.578)
Kupovina akcija - - - - - (309.638) | (309.638)
Umanjenje kapitala — ponistenje | (459.509) | (295.451) - 295451 - 459.509 -
Otkup sopstvenih akcija - 593.466 - - - (593.466) -
Dobitak 2018. godine - - - 619.352 - - 619.352
Stanje 31.12.2018. godine 17.393.547 | 579.234 901.664 | 3.160.188 | (7.421.772) | (882.957) | 13.729.904

Napomene na stranama 8 — 27 ¢ine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.
Izvjestaj revizora — strane 1 — 3




“POSLOVNO LOGISTICKI CENTAR MORACA” AD, PODGORICA

Iskaz o tokovima gotovine

A. TOKOVI GOTOVINE IZ POSLOVNIH AKTIVNOSTI
I Prilivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

1. Prodaja i primljeni avansi

2. Primljene kamate iz poslovnih aktivnosti

3. Ostali prilivi iz redovnog poslovanja

IT Odlivi gotovine iz poslovnih aktivnosti

1. Isplate dobavljacima i dati avansi

2. Zarade, naknade zarada i ostali li¢ni rashodi
3. Plaéene kamate

4. Porez na dobitak

5. Pla¢anja po osnovu ostalih javnih prihoda

IIT Neto tok gotovine iz poslovnih aktivnosti

B. TOKOVI GOTOVINE IZ AKTIVNOSTI INVESTIRANJA
I Prilivi getovine iz aktivnosti investiranja

1. Prodaja akcija i udjela (neto prilivi)

2. Primljene dividende

IT Odlivi gotovine iz aktivnosti investiranja
1. Kupovina nematerijalnih ulaganja, nekretnina, postrojenja i dr.

IIT Neto tok gotovine iz aktivnosti investiranja

C. TOKOVI GOTOVINE 1Z AKTIVNOSTI FINANSIRANJA
I Prilivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

1. Dugoroéni i kratkoroc¢ni krediti (neto prilivi)

2. Ostale dugorocne i kratkoro¢ne obaveze

IT Odlivi gotovine iz aktivnosti finansiranja

1. Otkup sopstvenih akcija

2. Dugoro¢ni 1 kratkoro¢ni krediti i ostale obaveze (neto odlivi)
3. Finansijski lizing

III Neto tok gotovine iz aktivnosti finansiranja

D. NETO TOK GOTOVINE )
E. GOTOVINA NA POCETKU IZVJESTAINOG PERIODA
F. GOTOVINA NA KRAJU IZVJESTAJNOG PERIODA

2018. 2017.
EUR EUR
1.319.628  1.252.627
1.319.562  1.251.978
- 1

66 648
(833.598)  (700.483)
(359.766)  (229.093)
(249.855)  (251.157)
(18.759)  (22.254)
(49.212) i
(156.006)  (197.979)
486.030  552.144
399.629  846.675
379.693  846.675
19.936 -
(543.646)  (90.240)
(543.646)  (90.240)
(144.017)  756.435
1.120.000 ;
720.000 -
400.000 -
(1.318.194) (1.397.233)
(309.638)  (158.144)
(999.897) (1.239.089)
(8.659) -
(198.194) (1.397.233)
143.819  (88.654)
51329  139.983
195.148 51.329

Napomene na stranama 8 — 27 Cine sastavni dio ovih finansijskih izvjestaja.

Izvjestaj revizora — strane 1 — 3



“POSLOVNO LOGISTICKI CENTAR MORACA” AD, PODGORICA

Napomene uz finansijske izvjestaje
Djelatnost i organizacija

1. Tekstilna industrija “Titex”, Titograd sa neograni¢enom solidarno$¢u osnovana je
1978. godine integracijom preduzeéa “Pamuéni kombinat”, Titograd, (osnovano 1963.
godine) i “Trikotaza”, Titograd (osnovano 1964. godine). Tekstilna industrija sa
neograni¢enom solidarnos$éu - “Titex” n. Sol. O., registrovana je u Privrednom sudu u
Titogradu pod registracionim brojem Fi. 43/78. U periodu od 1990. — 1995. godine
Drustvo je bilo u steaju.

Nakon sprovedene vlasnicke i statusne transformacije 1996. godine, Preduzede se
registruje kao Dionicarsko drustvo tekstilna industrija “Titex”. Registracija je sprovedena
u Privrednom sudu u Podgorici pod brojem Fi. 98/96. U skladu sa Zakonom o privrednim
drustvima (SI. list RCG br. 6/2002) Drustvo je registrovano pod brojem 4-0000512/001, a
osnovna djelatnost je bila proizvodnja prediva, tkanina pamuénog tipa i konfekcije.

TI “Titex” ad, Podgorica, u skladu sa Zakonom o privrednim drustvima,
11.07.2011. godine vrSi promjenu naziva u “Poslovno logisticki centar Moraca”
akcionarsko dru$tvo, Podgorica (skrateno “PLC Moraa”). Akcijski kapital Drustva
odreden je u vrijednosti od 17.853.056 EUR-a, odnosno 2.559.945 akcija nominalne
vrijednosti od 6,974 EUR-a po akciji. Novo Drustvo je registrovano pod brojem 4-
0000512/022.

Sjediste Drustva je u Podgorici, ul. 8. marta br. 55.
Organi upravljanja Drustvom su:

- Skupstina kao organ vlasnika (akcionara),

- Odbor direktora kao organ upravljanja i rukovodenja, koji broji 3 ¢lana,

- Izvrdni direktor kao poslovodni organ Drustva, kojeg bira i razreSava Odbor
direktora Drustva na period od 4 godine i

- Sekretar DrusStva, kojeg bira i razreSava Odbor direktora Drustva. Izvrsni
direktor i sekretar Dru$tva mogu biti isto lice.

Broj zaposlenih radnika na kraju 2018. godine je bio 12 (2017. godine 13
radnika).

Osnovna djelatnost “Poslovno logistiCkog centra Moraca” ad, Podgorica je
iznajmljivanje vlastitih ili iznajmljivanje nekretnina i upravljanje njima, a pored osnovne
djelatnosti, Dru$tvo moZe da se bavi i drugim aktivnostima definisanim Statutom.



“POSLOVNO LOGISTICKI CENTAR MORACA” AD, PODGORICA

Napomene uz finansijske izvjeStaje — nastavak

Osnova za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjeStaja i racunovodstveni
metod

2. Osnova za sastavljanje i prezentaciju finansijskih izvjestaja

2.1. DruStvo vodi racunovodstvene evidencije i sastavlja finansijske izvjeStaje u
skladu sa Zakonom o raunovodstvu Crne Gore (SI. list CG, br. 52/2016), odnosno na
osnovu Odluke o neposrednoj primjeni Medunarodnih ra¢unovodstvenih standarda (SI.
list RCG, br. 69/2002), po kojima se od 01.01.2003. godine u Crnoj Gori primjenjuju svi
Medunarodni racunovodstveni standardi (“MRS”). Shodno tome, Medunarodni standardi
finansijskog izvjeStavanja (“MSFI”) primjenjuju se za finansijske izvjestaje koji
obuhvataju period koji po€inje sa 01.01.2003. godine.

MRS 1 - Prezentacija finansijskih izvjestaja, koji je u primjeni od 01.01.2009.
godine, izvrSene su znaajne izmjene u pogledu prikazivanja i vrste finansijskih
izvjeStaja, kao 1 forme i sadrzine informacija koje se prikazuju u njima. Pravilnik o
kontnom okviru i sadrZini ra¢una u kontnom okviru za privredna dru$tva i druga pravna
lica primjenjuje se od 2010. godine, a obavezne bilansne Seme koje se primjenjuju u
Crnoj Gori su uskladene sa izmijenjenim zahtjevima ovog standarda.

Finansijski izvjeStaji sastavljeni su po nacelu istorijskog troska, odnosno nabavne
vrijednosti i cijene koStanja modifikovanom za revalorizaciju nekretnina, postrojenja i
opreme. :

Finansijski izvjestaji DruStva su prikazani u formatu propisanom c¢lanom 3
Zakona o racunovodstvu i reviziji Crne Gore i ¢lanom 22 IV Direktive EU (br.
78/660/EEC). DruStvo je u sastavljanju ovih finansijskih izvjeStaja primjenjivalo
raCunovodstvene politike obrazlozene u napomeni 3, koje su zasnovane na
raCunovodstvenim i poreskim propisima Crne Gore.

Zvani¢na valuta u Crnoj Gori i izvjeStajna valuta Drustva je Euro (EUR).
KoriSéenje procjenjivanja

2.2. Prezentacija finansijskih izvjeStaja zahtijeva koriSenje najboljih moguéih
procjena i pretpostavki koje imaju efekta na prezentirane vrijednosti sredstava i obaveza i
objelodanjivanje potencijalnih potrazivanja i obaveza na dan sastavljanja finansijskih
izvjestaja, kao i prihoda i rashoda u toku izvjestajnog perioda.



10.
“POSLOVNO LOGISTICKI CENTAR MORACA” AD, PODGORICA

Napomene uz finansijske izvjestaje — nastavak

Ove procjene i pretpostavke su zasnovane na informacijama raspoloZivim na dan
sastavljanja finansijskih izvjeStaja, a buduéi stvarni rezultati mogu se razlikovati od
procijenjenih iznosa. Ove procjene se najveéim dijelom odnose na procjene
obezvrjedenja potrazivanja iz poslovnih odnosa, procjene korisnog vijeka upotrebe
opreme i ostalih rezervisanja.

Koncept nastavka poslovanja

2.3. Finansijski izvjeStaji sastavljeni su na osnovu nalela stalnosti poslovanja, Sto
podrazumijeva da stanje u privredi i buduce mjere monetarne i ekonomske politike nece
imati znaajan negativan uticaj na buduéi finansijski poloZaj i rezultate poslovanja
Drustva.

Osnovne rac¢unovodstvene politike

3. Osnovne racunovodstvene politike primijenjene prilikom sastavljanja godiSnjeg
racuna za 2018. godinu su sledece:

Prihodi

3.1. Prihodi se odmjeravaju po pravi¢noj vrijednosti primljene naknade ili naknade
koja ée se primiti i predstavljaju iznose koji se dobijaju za prodatu robu i izvrSene usluge,
umanjene za odobrene popuste i porez na dodatu vrijednost. Prihod se priznaje kada
nema znacajne neizvjesnosti u pogledu naplativosti obraunatih prihoda i moguénosti
povraaja po osnovu reklamacije. Ostvareni prihodi se najveé¢im dijelom odnose na
prihode od zakupa objekata. Unaprijed naplaceni prihodi se iskazuju kao odloZeni prihodi
1 prenose u redovne prihode u trenutku izvr$enja usluge.

Poslovni rashodi

3.2. Poslovni rashodi ukljuCuju sve troSkove direktno vezane za izvrSenje osnovne
djelatnosti Drustva. Priznavanje rashoda vr§i se istovremeno sa priznavanjem prihoda
radi kojih su ti rashodi nastali (princip suceljavanja prihoda i rashoda). Priznati rashodi
direktno se povezuju sa priznatim prihodima u poslovnom rezultatu obracunskog perioda.
Rashodi se priznaju u obracunskom periodu i onda kada je nastala obaveza a nema uslova
da se priznaju kao bilansna pozicija imovine.
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Napomene uz finansijske izvjeStaje — nastavak
Finansijski prihodi i rashodi

3.3. Finansijski prihodi i rashodi obuhvataju prihode od kamata po osnovu
potrazivanja i plasmana kao i rashode kamata. Prihodi i rashodi od kamata se iskazuju u
momentu obrauna prema ugovorenim kamatnim stopama. Pod kamatom se, takode,
podrazumijeva i bilo koji oblik revalorizacije obaveza, ako je to ugovoreno ili propisano.

Prihodi po osnovu dividendi iskazuju se u bilansu uspjeha kao finansijski prihodi
u periodu u kome su nastali.

Preracunavanje stranih sredstava plaéanja

3.4. Poslovne promjene u stranim sredstvima plaé¢anja tokom godine preracunavaju se
-u EUR po zvani¢nim deviznim kursevima vaZe¢im na dan poslovne promjene.

Sva potrazivanja i obaveze u stranim sredstvima placanja, preraCunata su u
protivvrijednost EUR, po kursu valuta vaze¢em na dan bilansa stanja.

Pozitivne i negativne kursne razlike, nastale preraunom potraZivanja i obaveza u
stranim sredstvima pla¢anja u njihovu protivvrijednost u EUR i prera¢unom poslovnih
promjena u toku godine, priznaju se u bilansu uspjeha kao finansijski prihodi, odnosno
finansijski rashodi.

Doprinosi za socijalnu sigurnost zaposlenih

3.5. U skladu sa propisima koji se primjenjuju u Crnoj Gori, Drustvo je u obavezi da
uplati u ime zaposlenih, doprinose Fondu za zdravstveno osiguranje, Fondu PI1O, Zavodu
za zaposljavanje i Fondu rada kojima se obezbjeduje socijalna sigurnost zaposlenih. Ove
obaveze ukljucuju doprinose za zaposlene na teret poslodavca u iznosima obraCunatim po
zakonom propisanim stopama. Doprinosi na teret zaposlenog i doprinosi na teret
poslodavca se knjiZe na teret rashoda perioda na koji se odnose.
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Porezi i doprinosi

Tekuéi porez na dobit

3.6.1. Porez na dobit obracunava se i placa u skladu sa poreskim propisima Crne Gore
po proporcionalnoj stopi koja iznosi 9 % od poreske osnovice.

Oporeziva dobit se utvrduje na osnovu dobiti Drustva iskazane u Bilansu uspjeha
uz uskladivanje prihoda i rashoda po odredbama Zakona o porezu na dobit pravnih lica
(€l. 81 9 za uskladivanje prihoda i ¢l. 10 do 20 za uskladivanje rashoda).

Kapitalni gubici mogu se prebijati sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj
godini. Ako se i poslije izvrSenog prebijanja sa kapitalnim dobicima ostvarenim u istoj
godini pojavi kapitalni gubitak, poreski obveznik moZe prenijeti kapitalni gubitak na
ratun buduéih kapitalnih dobitaka u narednih pet godina.

Zakon o porezu na dobit Crne Gore ne predvida da se poslovni poreski gubici iz
tekueg perioda mogu koristiti kao osnov za povracaj poreza placenog u prethodnim
periodima. Medutim, poslovni gubici iz tekuéeg perioda mogu se koristiti za smanjenje
oporezive dobiti iz buduéih obraunskih perioda, ali ne duZe od pet godina.

Obveznik poreza na dobit duZan je da obracuna, obustavi i uplati porez po odbitku
na prihode ispladene po osnovu dividendi i udjela u dobiti koji se ispladuju rezidentnim i
nerezidentnim pravnim i fizi€kim licima. Porez po odbitku placa se po stopi od 9 % na
osnovicu koju €ini iznos bruto prihoda.

OdlozZeni porez na dobit

3.6.2. OdloZeni porez na dobit se obracunava koris¢enjem metode utvrdivanja obaveza
prema bilansu stanja, za privremene razlike proizasle iz razlike izmedu poreske osnove
sredstava i obaveza i njihove knjigovodstvene vrijednosti. Vazeée poreske stope na
datum bilansa stanja se koriste za utvrdivanje razgrani€enog iznosa poreza na dobit.
OdloZene poreske obaveze se priznaju za sve oporezive privremene razlike. OdlozZena
poreska sredstva se priznaju za sve odbitne privremene razlike i poreske gubitke i kredite,
koji se mogu prenositi u naredne fiskaine periode, do stepena do kojeg ¢e vjerovatno
postojati oporeziva dobit od koje se odloZena poreska sredstva mogu iskoristiti.
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Porezi i doprinosi i druge zakonske obaveze koje ne zavise od rezultata poslovanja

3.6.3. Porezi, doprinosi i druge daZbine koje ne zavise od rezultata poslovanja ukljucuju
poreze na imovinu i druge poreze, naknade i doprinose koji se pladaju prema raznim
drzavnim i lokalnim poreskim propisima. Ovi porezi i doprinosi su iskazani u bilansu
uspjeha u okviru ostalih poslovnih rashoda.

Nematerijalna ulaganja

3.7. Nematerijalna ulaganja pocetno se priznaju po nabavnoj vrijednosti ili cijeni
kostanja. Nakon poéetnog priznavanja, nematerijalna ulaganja se iskazuju po nabavnoj
vrijednosti umanjenoj za ispravku vrijednosti.

Korisni vijek trajanja nematerijalnih ulaganja utvrduje se u skladu sa ugovorom o
koris¢enju tih ulaganja.

U skladu sa ¢lanom 13 stav 6 Zakona o porezu na dobit pravnih lica (Sl. list RCG,
br. 80/2004 i Sl. list CG br. 40/2008, 86/2009 i 14/2012) obraun amortizacije za poreske
svrhe se razlikuje od obratuna amortizacije za raCunovodstvene svrhe. Naime,
amortizacija kupljenih softvera se za poreske svrhe obralunava primjenom degresivnog
metoda, dok se za ostala nematerijalna ulaganja obra¢unava primjenom proporcionalnog
metoda.

Nekretnine, postrojenja i oprema

3.8. Kao nekretnine, postrojenja i oprema priznaju se sredstva €iji je oGekivani korisni
vijek upotrebe duzi od jedne godine.

Nekretnine, postrojenja i opremu treba iskazati po procijenjenoj vrijednosti
izvrSenoj od strane nezavisnih ovlaS¢enih procjenjivada. Ucestalost revalorizacije zavisi
od kretanja fer vrijednosti nekretnina, postrojenja i opreme i vrsi se u slucajevima kada
njihova neto sadaSnja vrijednost materijalno znacajno odstupa od fer vrijednosti sredstva
na dan bilansa stanja.
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Prilikom prodaje ili rashodovanja revalorizovanih nekretnina, postrojenja i
opreme pozitivan efekat revalorizacije koji ostaje kao revalorizaciona rezerva datog
sredstva se prenosi direktno na nerasporedenu dobit odnosno akumulirani gubitak. Prenos
sa revalorizacionih rezervi vrsi se i u slu¢aju kada se sredstvo rashoduje. U skladu sa
miSljenjem Poreske uprave, revalorizacija nekretnina i opreme ne iziskuje uskladivanje
poreske osnovice sredstva u prijavi poreza na dobit.

Nekretnine, postrojenja i oprema nabavljene nakon procjene treba iskazati po
nabavnoj vrijednosti umanjenoj za ispravku vrijednosti. Nabavnu vrijednost ¢ini fakturna
vrijednost sredstava, uvecana za sve troskove nastale do njihovog stavljanja u upotrebu.

Naknadni troskovi, troskovi zamjene djelova postrojenja i opreme (ugradnja
novih rezervnih djelova), troskovi znaCajnih adaptacija, remonta i generalnih popravki
priznaju se kao povecanje sadasnje vrijednosti postrojenja i opreme ako je vjerovatno da
¢e po tom osnovu dodi do priliva buduéih ekonomskih koristi i ako se ti tro§kovi mogu
pouzdano izmjeriti. TroSkovi nastali po osnovu tekuéeg odrZavanja nekretnina,
postrojenja i opreme: zamjena i ugradnja sitnih rezervnih djelova i potro$nog materijala,
kao i troSkovi svakodnevnih popravki opreme i postrojenja, smatraju se rashodom
perioda u kome su nastali.

Pozitivna razlika nastala prilikom prodaje nekretnina, postrojenja i opreme knjizi
se u korist ostalih prihoda. Neotpisana vrijednost otudenih i rashodovanih osnovnih
sredstava se naknaduje na teret ostalih rashoda.

Amortizacija

3.9. Amortizacija nekretnina, postrojenja i opreme obraCunava se na nabavnu,
odnosno procijenjenu vrijednost umanjenu za procijenjeni iznos rezidualne vrijednosti,
proporcionalnim metodom, primjenom stopa koje se utvrduju na osnovu procijenjenog
korisnog vijeka upotrebe sredstava.

Amortizacija se obraunava pocevsi od narednog mjeseca za novonabavljene
nekretnine, postrojenja i1 opremu, odnosno obratunom na vrijednost nekretnina,
postrojenja i opreme, utvrdenu krajem prethodne godine, za ostale nekretnine i opremu.

U skladu sa ¢lanom 13. stav 6. Zakona o porezu na dobit pravnih lica (SI. list
RCG br. 80/2004 1 SI. list CG br. 40/2008, 86/2009 i 14/2012) obradun amortizacije za
poreske svrhe se razlikuje od obrauna amortizacije za radunovodstvene svrhe.
Amortizacija gradevinskih objekata za poreske svrhe obraunava se primjenom
proporcionalnog metoda, a za sva ostala osnovna sredstva primjenom degresivnog
metoda za cijelu godinu bez obzira na datum aktiviranja.
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Stope amortizacije koje su u primjeni su:

Stopa Stopa koja se priznaje
Grupa osnovnih sredstava amortizacije  u poreskom bilansu
% %
Gradevinski objekti 1,30 - 25,00 5,0
Kancelarijska oprema 2,22 - 12,50 15,0
Transportna sredstva ' 5,00 15,0

Obezvrjedenje vrijednosti imovine

3.10. Drustvo na dan bilansa stanja procjenjuje da li postoje bilo kakve indicije da je
vrijednost nekog sredstva umanjena. U sluCaju da postoje takve indicije, procjenjuje se
nadoknadiva vrijedost imovine za takvo sredstvo, kako bi se utvrdio iznos obezvrjedenja.
Gubitak zbog umanjenja vrijednosti se priznaje u visini iznosa za koji je knjigovodstvena
vrijednost sredstva veca od njegove nadoknadive vrijednosti. Nadoknadiva vrijednost je
fer vrijednost umanjena za troskove prodaje ili upotrebna vrijednost, zavisno od toga koja
je od te dvije vrijednosti veca.

Obezvrjedenje se priznaje kao rashod tekuceg perioda, osim kada se sredstvo vodi
po revalorizovanoj vrijednosti, kada se umanjenje vrijednosti tretira kao smanjenje
revalorizacione rezerve.

Ako se kasnije ponisti obezvrjedenje, knjigovodstvena vrijednost sredstva se
poveéava do promijenjene procjene nadoknadivog iznosa, ali ne iznad knjigovodstvenog
iznosa koji bi bio utvrden da gubitak od umanjenja vrijednosti nije bio priznat u ranijim
godinama.

PoniStenje obezvrjedenja se prikazuje kao prihod tekuceg perioda, ukoliko
sredstvo nije prikazano po revalorizovanoj vrijednosti, kada se poniStenje obezvrjedenja
tretira kao povecanje revalorizacione rezerve.

Dugoroc¢ni finansijski plasmani

3.11. Dugoro¢ni finansijski plasmani koji se kotiraju na aktivnom trZi§tu vrednuju se po
trZi$noj vrijednosti, a plasmani koji se ne kotiraju vrednuju se po amortizacionom trosku
koriste¢i metod efektivne kamatne stope umanjen za umanjenje vrijednosti na osnovu
procjene rukovodstva o njihovoj vjerovatnoj naplativosti.
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Zalihe

3.12. Zalihe se iskazuju po nabavnoj vrijednosti (cijeni koStanja), koja ukljucuje
fakturnu vrijednost dobavljaca, transportne i zavisne tro§kove nabavke ili po neto
prodajnoj vrijednosti, ukoliko je ona niZa. Neto prodajna vrijednost je vrijednost po kojoj
zalihe mogu biti prodate u normalnim uslovima poslovanja nakon umanjenja prodajne
vrijednosti za troSkove prodaje.

Terecenjem ostalih rashoda vrsi se ispravka vrijednosti zaliha u slucajevima kada
se ocijeni da je potrebno svesti vrijednost zaliha na njihovu neto prodajnu vrijednost.
Ostecene zalihe 1 zalihe koje po kvalitetu ne odgovaraju standardima, otpisuju se.

Obracun troSkova izlaza zaliha sprovodi se po prosjeénim cijenama.
PotraZivanja iz poslovnih odnosa

3.13. Potrazivanja od kupaca i ostala potrazivanja iz poslovnih odnosa se inicijalno
priznaju po fer vrijednosti.

Rezervisanje za umanjenje vrijednosti se iskazuje kada postoji objektivan dokaz
da Drustvo neée moci da naplati sve iznose koje potraZuje na osnovu prvobitnih uslova
potraZivanja. Znacajne finansijske teskoée kupca, vjerovatnoéa da ée kupac oti¢i pod
steCaj ili finansijsku reorganizaciju, propust ili ka$njenje u plaanju, smatraju se
indikatorima da je umanjena vrijednost potraZivanja.

Knjigovodstvena vrijednost potraZivanja iz poslovnih odnosa umanjuje se preko
ispravke vrijednosti, a iznos umanjenja se priznaje u bilansu uspjeha u okviru ostalih
rashoda. Naknadna naplata potraZivanja koje je ranije bilo ispravljeno ili otpisano
priznaje se u bilansu uspjeha u okviru ostalih prihoda.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

3.14. Gotovinski ekvivalenti i gotovina obuhvataju gotovinu u blagajni, depozite po
videnju kod poslovnih banaka i druga kratkoro¢na visoko likvidna ulaganja sa prvobitnim
rokom dospijeca do tri mjeseca.
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Ucesée u zajednickim poduhvatima

3.15. Zajednicki poduhvat je ugovorni angazman u okviru kog dvije ili viSe strana
preduzimaju ekonomsku aktivnost koja je predmet zajedniCke kontrole. Zajednicka
kontrola je ugovorom definisana podjela kontrole nad nekom ekonomskom aktivnoséu i
postoji samo kada se za donoSenje strateskih i operativnih odluka u vezi sa poslovanjem
zahtijeva jednoglasna saglasnost strana koje dijele kontrolu (ufesnici u zajedni¢kom
poduhvatu). Ugovor o zajedni¢kom poduhvatu definiSe nacin na koji se prihod od prodaje
zajednicke usluge i rashodi koji pritom nastanu dijele izmedu ucesnika u zajednickom
poduhvatu.

Obaveze prema dobavljacima
3.16. Obaveze prema dobavljacima se prikazuju po fakturnoj vrijednosti.
Obaveze po kreditima

3.17. Obaveze po kreditima se prvobitno prikazuju u iznosima primljenih sredstava, a
nakon toga se iskazuju po amortizovanoj vrijednosti uz primjenu ugovorene kamatne
stope koja korespondira efektivnoj kamatnoj stopi.

Rezervisanja, potencijalne obaveze i potencijalna sredstva

3.18. Rezervisanja se priznaju kada Drustvo ima zakonsku ili ugovorenu obavezu koja
je rezultat proSlih dogadaja i kada je vjerovatno da ée do¢i do odliva sredstava kako bi se
izmirila obaveza i kada se iznos ovih obaveza moZe pouzdano procijeniti.

Druitvo procjenjuje moguci nepovoljni razvoj dogadaja kao rezultat zbivanja u
proslosti 1 ukoliko je vjerovatnoca da Ce sudski spor biti izgubljen, drustvo vrsi
rezervisanje kojim se u cjelosti obezbjeduje iznos potencijalne obaveze po osnovu
negativnog razrjeSenja sudskog spora. Potencijalne obaveze i potencijalna sredstva se ne
priznaju u finansijskim izvje$tajima.
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Pravicna (fer) vrijednost.

3.19. Poslovna politika Drustva je da objelodani informacije o pravi¢noj vrijednosti
aktive i pasive za koju postoje zvaniCne trZi$ne informacije, kada se pravi¢na vrijednost
znacajno razlikuje od knjigovodstvene vrijednosti. Ne postoji dovoljno trZiSnog iskustva,
kao ni stabilnosti i likvidnosti kod kupovine i prodaje potrazivanja i ostale finansijske
aktive i pasive, poSto zvanicne trZiSne informacije nijesu u svakom trenutku raspoloZive.
Stoga, pravi¢nu vrijednost nije moguce pouzdano utvrditi u odsustvu aktivnog trZista.

Rukovodstvo Drustva vrsi procjenu rizika i u slu¢ajevima kada se ocijeni da
vrijednost po kojoj se imovina vodi u poslovnim knjigama neée biti realizovana, vr$i
ispravku vrijednosti. Po misljenju rukovodstva Drustva, iznosi u ovim finansijskim
izvjeStajima odraZavaju vrijednost koja je u datim okolnostima najvjerodostojnija i
najkorisnija za potrebe izvjestavanja.

Ostali poslovni prihodi

4. Ostali poslovni prihodi u iznosu od 1.102.076 EUR-a (2017. godine 1.020.374
EUR-a) se odnose na prihode ostvarene po osnovu izdatih poslovnih prostora u zakup u
iznosu od 991.033 EUR-a, prihode od refundacija vode 1 struje u iznosu od 111.040
EUR-a i ostalo u iznosu od 3 EUR-a.

Troskovi materijala

5. TroSkove materijala u iznosu od 108.029 EUR-a (2017. godine 122.872 'EUR—a),
¢ine troskovi goriva i energije u iznosu od 98.719 EUR-a i troskovi kancelarijskog,
potro$nog i ostalog materijala, alata i inventara u iznosu od 9.310 EUR-a.

Troskovi amortizacije i rezervisanja

6. Ukupni tro§kovi amortizacije i rezervisanja za 2018. godinu u iznosu od 138.766
EUR-a (2017. godine 98.404 EUR-a) sadrze troSkove amortizacije u iznosu od 105.304
EUR-a, troskove rezervisanja po osnovu otpremnina za tehnoloske viskove u iznosu od
10.195 EUR-a, rezervisanja za naknade za bonuse u iznosu od 19.987 EUR-a i ostala
rezervisanja u iznosu od 3.280 EUR-a.



Troskovi zarada, naknada zarada i ostali li¢ni rashodi
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Pregled zarada je slededi:

Tro8kovi neto zarada

Troskovi poreza i prireza na zarade i naknade zarada
Troskovi doprinosa na teret zaposlenog
Troskovi doprinosa na teret poslodavca
Troskovi naknada Odbora direktora
Troskovi privremenih i povremenih poslova
Troskovi pomo¢i

Troskovi otpremnina

Tro8kovi stanarina

Troskovi naknada Revizorskog odbora
Ostali li¢ni rashodi

Ostali poslovni rashodi

8.

Ostali poslovni rashodi se sastoje iz:

Troskova PTT-a i transportnih usluga
TroSkova odrZavanja sredstava
Tro3kova reprezentacije

Troskova platnog prometa

Troskova premija osiguranja

TroSkova zastite objekata

Troskova advokatskih usluga
Troskova drugih neproizvodnih usluga
Troskova poreza na imovinu

Ostalih troskova poslovanja

2018. 2017.
EUR EUR
(102.418)  (107.832)
(14.756) (19.302)
(37.001) (33.427)
(19.568) (15.730)
(26.748) (26.742)
(2.586) (5.254)
(10.275) -
; (25.448)

(2.400) (6.650)
(4.009) (1.011)
(1.299) -
(221.060)  (241.396)
2018. 2017.
EUR EUR
(2.304) (2.406)
(17.398) (11.493)
(13.151) (7.905)
(2.305) (2.832)
(9.112) (7.853)
(24.000) (20.500)
(6.774) (7.531)
(22.056) (7.741)
(43.907) (43.277)
(4.860) (3.763)
(145.867) _ (115.301)
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Ostali prihodi

9. Ostali prihodi se odnose na:

Prihode od smanjenja obaveza

Dobitke od prodaje HoV

Prihode od uskladivanja vrijednosti HoV
Ostalo

Nekretnine, postrojenja i oprema

2018. 2017.
EUR EUR
3.016 461
125.022 615.235
1.677 18.356
395 647
130.310 634.699

10.  Nekretnine, postrojenja i oprema su prikazani kako slijedi:

Investicione Alati Objektiu Avansiza
Zemljiste nekretnine Oprema inventar pripremi nekret... Ukupno

_ EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR
Nabavna ili revalorizovana vrijed.

Stanje 1. januara 2018. godine 3.966.674 7.356.222 168966  2.068 3.789 - 11.497.719

__Rashod - - (2.740) (251) - - (2.991)
Nabavka - - 62.755 782  436.912 25.211 525.660
Prodaja - - (11.439) - - - (11439

—Stanje 31. decembra 2018. godine 3.966.674 7.356.222 217.542  2.599 440.701 25.211 12.008.949
Ispravka vrijednosti
nekretnina, postrojenja i opreme

" Stanje 1. januara 2018. godine - 169.769  60.052 - - - 229.821
Obracunata amortizacija za :

_2018. godinu (Napomena 6) - 86.067 17.966  1.125 - - 105.158
Rashod - - (2491 (125) - - (2.616)
Prodaja - - (1.113) - - - (1.113)

_ Stanje 31. decembra 2018. godine - 255.836 74.414  1.000 - - 331.250
Sadasnja vrijednost
31. decembra 2018. godine 3.966.674 7.100.386 143.128  1.599 440.701 25.211 11.677.699

~Sada$nja vrijednost
31. decembra 2017. godine 3.966.674 7.186.453 108.914  2.068 3.789 - 11.267.898
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Ovlaséeni procjenjivaci su izvr§ili procjenu vrijednosti nekretnina — zemljiSta i
gradevinskih objekata (investicionih nekretnina) sa stanjem na dan 31.12.2015. godine.
Procjenjivadi su izvrsili procjenu objekata — poslovne zgrade i magacinskog prostora sa
njihovom projekcijom na zemljiStu (kao prizemne objekte), kako je upisano u Listu
nepokretnosti, a ne prema stvarnom stanju. Od ukupno 24 objekta, samo je jedan
razraden po korisnoj povrSini, a i upravna zgrada spratnosti P+2 je prikazana kao
prizemna. Zbog ovih razloga, katastarska evidencija ne odraZava stvarno stanje.

Ostali rashodi

11. Ostale rashode &ine;

2018. 2017.
EUR EUR
Gubici od prodatih HoV - (68.438)
Troskovi sumnjivih i spornih potraZivanja (24.636) (104.330)
Gubici po osnovu uskladivanja vrijednosti opreme - (11.573)
Prodaja i rashod opreme 1 nematerijalnih ulaganja (2.414) (16.403)
Rashod zaliha (4.582) (1.857)
Ostali rashodi (1.018) (220)
(32.650) (202.821)
Dugoroc¢ni finansijski plasmani
12. Dugoroc¢ne finansijske plasmane €ine:
2018. 2017.
EUR EUR
Ulaganja u “Vode Montenegro”, Podgorica 432.000 432.000
ZIF “Trend”, Podgorica 224.473 307.120
OIF “Trend”, Podgorica - 355.689
Ulaganja u druga pravna lica 3.826 101.613
660.299 1.196.422
Nije izvrSeno testiranje obezvredenja ulaganja u povezano lice - “Vode

Montenegro”, Podgorica, obzirom da Drustvo ne posluje duzi period, §to ukazuje da je

vrijednost ulaganja precijenjena.



22.

“POSLOVNO LOGISTICKI CENTAR MORACA” AD, PODGORICA

Napomene uz finansijske izvjeStaje — nastavak

Zalihe

13.  Zalihe safinjavaju:

Stanovi

Roba

Ispravka vrijednosti zaliha
Dati avansi

Potrazivanja

14.  PotraZivanja se odnose na:

Kupce u zemlji

Kumuliranu ispravku vrijednosti
Potrazivanja od zaposlenih
Potrazivanje za kamate

2018. 2017.
EUR EUR
143.500 143.500
9.163 -
(4.582) -

- 102

148.081 143.602
2018. 2017.
EUR EUR
448.475 446.643
(287.804) (323.938)
1.883 3.931
36.338 -
198.892 126.636

PotraZivanja od kupaca se odnose na potrazivanja od: “Monte Casa Design” u
steGaju, Podgorica u iznosu od 193.982 EUR-a, “Kasaimpexa”, Podgorica — 58.931
EUR-0, “Galenike Crna Gora”, Podgorica — 51.219 EUR-a, “Semum Lighting”,
Podgorica — 13.873 EUR-a, “Spartanca CG”, Podgorica — 13.595 EUR-a, “Nemesisa”,
Podgorica — 13.458 EUR-a, “ETG Grupe”, Podgorica — 13.407 EUR-a i ostale kupce u

1znosu od 90.010 EUR-a.

Kumulirana ispravka vrijednosti se odnosi na utuzene kupce i kupce koji su u

stecaju.
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Kratkorocni finansijski plasmani

15.  Kratkoro¢ni finansijski plasmani u iznosu od 1.495.220 EUR-a (2017. godine
1.502.920 EUR-a) se odnose na pozajmicu odobrenu Zatvorenom investicionom fondu
“Trend” ad, Podgorica u iznosu od 1.215.000 EUR-a i ulaganje u akcije “Jugopetrola”,
Podgorica u iznosu od 215.847 EUR-a i “Crnogorskog telekoma”, Podgorica u iznosu od
64.373 EUR-a.

Finansijski plasman u ZIF “Trend” odobren je na period od 6 mjeseci od dana
isplate uz kamatnu stopu od 3 % godisnje.

Gotovinski ekvivalenti i gotovina

16.  Gotovinske ekvivalente i gotovinu safinjavaju:

2018. 2017.

EUR EUR

Ziro radun 193.410 48.933
Izdvojena novéana sredstva 588 587
Blagajna 1.150 1.809
195.148 51.329

“Poslovno logisticki centar Moraca” poslovanje obavlja preko “Crnogorske
komercijalne banke” ad, Podgorica, “Prve banke Crne Gore” ad, Podgorica, “Societe
generale banke” ad, Podgorica, “NLB Banke” ad, Podgorica, “Komercijalne banke” ad,
Budvai “Erste banke” ad, Podgorica.

Porez na dodatu vrijednosti AVR

17.  Porez na dodatu vrijednost i AVR u iznosu od 45.898 EUR-a (2017. godine
33.805 EUR-a) odnosi se na porez na dodatu vrijednost koji je sadrZzan u fakturama
izdatim utuZenim kupcima i kupcima koji su u ste€aju u iznosu od 28.911 EUR-a i ostali
porez na dodatu vrijednost u iznosu od 16.987 EUR-a.
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Napomene uz finansijske izvjestaje — nastavak

Dugorocne obaveze

18.  Dugoro¢ne obaveze u iznosu od 267.758 EUR-a (2017. godine 454.897 EUR-a)
odnose se na:

- rezervisanje za naknade po osnovu otpremnina u iznosu-od 10.195 EUR-a,

- kredit “Komercijalne banke” ad, Budva u iznosu od 234.680 EUR-a, po
Ugovoru br. KR2018/629 od 03.07.2018. godine. Kredit je odobren na period od 24
mjeseca od dana prvog povlacenja sredstava i uz kamatnu stopu od 5,00 % godisnje + 6-
mjese¢ni EURIBOR.

Kao obezbjedenje kredita “Komercijalne banke” stavljena je hipoteka na
nepokretnostima u Listu nepokretnosti 3, KO Podgorica III, na katastarskoj parceli
3574/1 — poslovne prostore povr§ine 1467 m?. Tekuée dospijede kredita iznosi 355.320
EUR-a.

- ugovor o finansijskom lizingu br. 09804 od 02.07.2018. godine sa “Porsche
leasingom”, Podgorica u iznosu od 22.883 EUR-a, po. Lizing je zakljucen na period od
48 mjeseci, uz kamatnu stopu od 6,00 % godisnje, a zadnja rata dospijeva 15.05.2022.
godine. Sporazumom o jednokratnom izmirenju ukupnih ugovorenih dugovanja br. 226
od 05.03.2019. godine, izmirene su obaveze Drustva po osnovu lizinga.

Obaveze iz poslovanja

19.  Obaveze iz poslovanja Cine:

2018. 2017.

EUR EUR

Primljeni avansi . 2.710 8.830
Obaveze prema dobavljacima 26.985 78.822
29.695 87.652

Obaveze prema dobavlja¢ima se odnose na: EPCG — FC Snabdijevanje, Podgorica
u iznosu od 16.910 EUR-a, “BMP gradnju”, Podgorica u iznosu od 6.443 EUR-a i ostale
dobavljace u iznosu od 3.632 EUR-a.
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Ostale kratkoroéne Qbaveze i PVR

20.  Ostale kratkorci;éne obaveze 1 PVR odnose se na:

2018. 2017.

EUR EUR

Obaveze za neto zarade i naknade zarada - 11.979
Obaveze za poreze na zarade 1.256 -
Obaveze za doprinose na zarade 4.774 -
Obaveze prema &lanovima Odbora direktora - 2.815
Obaveze za kamate | 2.329 -
Unaprijed obradunate troskove 5.772 2.695
Razgrani&ene prihode 6.010 5.708
20.141 23.197

Kratkoroc¢na rezervisanja

21.  Kratkoro¢na reézervisanja u iznosu od 23.268 EUR-a &ine:

- rezervisanje zfa naknade po osnovu bonusa u iznosu od 19.987 EUR-a i
- ostala rezervisanja u iznosu od 3.281 EUR-o.

Emisiona premija

22.  Emisiona preméija na dan 31.12.2018. godine iznosi 579.234 EUR-a (2017. godine
281.219 EUR-a) i nastala je kao rezultat svodenja 126.607 otkupljenih sopstvenih akcija
na nominalnu vrijednost. Otkupljene sopstvene akcije iznose 882.957 EUR-a.

Rezerve

23.  Pozitivne revalorizacione rezerve na dan 31.12.2018. godine iznose 901.705
EUR-a (2017. godine 1.207.287 EUR-a) i odnose se na revalorizacione rezerve nastale
procjenom vrijednosti zemljista u iznosu od 863.562 EUR-a i revalorizacione rezerve
nastale uskladivanjem trZi%ne vrijednosti hartija od vrijednosti u iznosu od 38.143 EUR-a.
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Negativne revalorizacione rezerve nastale uskladivanjem trZis$ne vrijednosti hartija
od vrijednosti na dan 31.12.2018. godine iznose 41 EUR-o.

Osnovni kapital

24.  Ukupni upisani kapital “Poslovno logisti¢kog centra Mora¢a” ad, Podgorica iznosi
17.393.547 EUR-a (2017. godine 17.853.056 EUR-a), odnosno 2.494.056 obi¢nih akcija
¢ija nominalna vrijednost iznosi 6,9740 EUR-a po akciji.

Vlasni¢ka struktura kapitala prema izvodu CDA na dan 31.12.2018. godine
prikazana je slede¢om tabelom:

Vlasnici akcija kapitala Stanje jedinstvenog spiska akcionara
Vrijednost Ucdesée
EUR Broj akcija %
ZIF “Trend” 10.984.022 1.574.996 63,1500
Fizicka lica 4.024.472 577.068 23,1378
“Societe generale banka Montenegro” 1.038.066 148.848 5,9681
PLC “Moraca” 882.957 126.607 5.0763
Ostali povjerioci 275.891 39.560 1,5862
EK — Zbirni kastodi ra¢un 88.298 12.661 0,5076
“Remedia” 44.787 6.422 0,2575
“Zetagradnja” 31.383 4.500 0,1804
CK — Zbirni kastodi raun 14.569 2.089 0,0838
“Bull & bear broker, diler, investicioni
savjetnik” 6.312 - 905 0,0363
“VIP broker-diler” 2.790 400 0,0160
UKkupno: 17.393.547 2.494.056 100,0000

Promjene na kapitalu prikazane su u Iskazu o promjenama na kapitalu.

Nerasporedena dobit / gubitak

25.  Poslovnu 2018. godinu “Poslovno logisti¢ki centar Mora¢a” ad, Podgorica je
zavrsio sa dobitkom u iznosu od 619.352 EUR-a (2017. godine 802.919 EUR-a).
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Ukupni nepokriveni gubitak iznosi 7.421.772 EUR-a, a nerasporedena dobit
3.160.188 EUR-a.

Sudski sporovi

26.  Prema izjavi Rukovodstva, Drustvo ne vodi, niti se protiv Drudtva vode sudski
sporovi iz kojih bi mogle proizadi obaveze za Drustvo.

Izvjestaj revizora — strane 1 — 3.



